Commentalres de John Fitz Gerald (ESR)

Les dewx articles portant sur les &concmizs finlandalse et allemands
utllisent une méthode similaire pour analyser 'évolution de la position
budgétaire. L'article de Jaakko Klander est intéressant du fale du trés
sEvdre alustemant concmique sukd par Féconomiz finlandalse au début
das années 1930 1| suggdre quiil y a p=u de preuves d'une € contraction

74

Baeem & FORCEH

-

LES POLIMGUES BUDGETURES DANS LUNIGH EUROPEENNE : COLLOGUE EURDFRHE |

budgétaire expansicnnists 2. Le resserrement da la politique budgtaire
a contribug au sévére retournement de la conjenciure, Larticle met
I'accent sur la montge des taux d'int€rét pour expliquar les diffiou liés
de l'économie finlandaise. Cependant, | ne disute pas mpact des
désdquilibres du systérme finarcler scandinave. L'ajustement budggtaire
s'est traduit par une diminuticn significative des dépersas publiques,
maks aussl par une forte hausse des taux d'impasition, particuli#rement
sur le travall. Lajustement de I'éconcmie a pu se faire parce que cstts
haussa n'a pas provoqué une hausse équivalants des salaires. Larticke
maontre quiil ¥ a eu un probléme de prévielon des revenus de Nimipie
sur les sociétés. Finalement, lartice ne discute pas de I'sffet de la
rapidité de I'ajustement budgétaire sur Famélicration de la crédibilieg d=
la politique dconomique. Le cas finlandals se démarque par la vitesse
avac laquelle I'action fut entreprise et l2 rebord trés rapide de 'dco-
normle une fols Fajusterment mis en ceuvre, On peut penser que cette
rapiditg d'action a rassuré le sectaur privé, entrairant ung reponss
positive de la corsommation et de Ninvestissement. Larticle sugpére
qu'une plitique budgstaire plus neutre aurait causd une diminution pls
falble d= la production pendanit les anndes 1970, mals c2 jugement re
prend pas en compte ks sffats d'une telle palitique sur les anticipations
du sectaur privé,

Larticle de Jana Kremer et Karsten Wendorff utllise une approche
similaire pour identifier la positdon budgétaire. || fournic aussi ure
astimation de la « distance de séourité = pour le déficit public allamand
— l'dcart avec la limite d2 3 % fide par le PSC quill est nécassaire
d'obtenir en pédode nomalke, pour garantr que la limite re sera pas
franchiz en pericde de récesslon. Cat &cart devralt Stre supérisur au
1.5 % estimé par des &tudes plus agrégéss (comme celles de Van den
Foord ou de Barrelll. 1| serait intéressant d'studier = la réponse du
solde budgetaire allemand au oycle Economique s'est madifiés au cours
du temps. Comme le précédent, l'article montre la grande margs
d'emeur dars la prévision des revenus de Uimpdt sur les sociénds,
L'article ne tient pas compte de limpact d= la palitique budg€tairs sur
las anticipations du secteur privé. Les probBmas actuels des finances
publiquas allemardes sont dus aux erreurs de prévision de 2000
at 2040 . L'assouplissement de la politiqua budgétaire en 20010 £eair bass
sur ure poursuite de la crolssancs économique, quine s'est pas réalisda,

Larticle d= Jasis Crespo Cuaresma et Gerhard Raitschuler cherche
des preuves de I'dquivalence ricardienre dans ke comportement des
menages des différents pays de I'UE et trouve quelques indices d'un
changement de comportement ave: "arrvée de UEM. Cependandt, Il
ast probablement trop it pour conclure sur cette question. Le
changament du comportemant des ménages pourralt provenir dz2 la
modification des antkcipations de taux d'intérét, en termes de niveau
et de volatilicg, dans un certain nombre de pays de 'LIEM tels que
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Portugal, I'Espagre, [ltalie =t I'lrland=. Awvant JEM, les ménagss qui
envisagealent d'emprunter pour investir dans un logement ou des blens
da consoemmaticn durables falsalent face 4 une Incertitude considérabls
quant au codt réel d'un tel emprunt. Maintenant, leur erdronnement
est plus prévisible. La lidrature sur équivalence ricardiznne étudis
limpact sur la consornmation d'un changament d'anticipation sur la
cormportement du gouvernement. Cependant, &n dconomie ouverts, la
conscmmation comports une part Elevée de biers Importés, de sorts
que des changaments d'anticipaticrs sur I'&veltion du taux de changs
rés| peuvent aussl entrainer des modifications de comperements. Enfin,
I'investissemant p2ut &tre plus serelble que la consommation aux antkl-
patiors, pukque que o'est un comportemant tourné vers le futur

Dilscussion générale

Concernant les articles portant sur la mesure empirique du solds
structurel, Selma Mahfouz demande sl les auteurs ont estimé les £lasti-
cités des impéts & lur assiette. Ces dernlers répondent qu'ils ont
rerconerd des problémes d'estimation du fait de la non prise &n compte
das plus-values dars les comptes natlonaux Les plis-valies (et mains-
values boursiéres) boursigres ont un impact impaortant sur les recsties
de I'IR =t d= I'l5.

Concernant le test de I"équivalence rcardienne, Phillppe Sigogne
paose la question das retraites dans la mesure des déficits publics: on
dalt ralsonner en d&ficit anticipd et non en déficit constaté, o= qui poss
le probkme de la contribution des réformes des retraites aux déficis
budgétaires anticipLs.

Plerre Willa remarque qu'il existe une différence entre revenu
keynasien (le revern primaire des menages moins ks iImpdts) et revenu
ricardien (l& revenu primaire das ménages maoins les dépenses
pubdiques). La méthode utlisée fait das hypoth®ses simplistes sur la
fagon dont les ménages forment leurs anticipations de revenus et da
dép=nses publiques La valeur du patimaoine détenus par les ménages,
le niveau et I'évolution du chémages ou de linflation ne sont pas pris
en compte dans les estimations: ne risque-t-on pas de confondre
rupture de comportemant &t madvalse spEcification?












