LES POLIMGUES BUDGETURES DANS LUNIGH EUROPEENNE : COLLOGUE EUROFAAHE I

Session 5: Le Pacte de stabilite

La sesslcn regroupalt quatre paplers qui proposent das réformes du
Pacte de stabilivé.

& Stability and Growth Pact: how much coordination in an
expanding unlon ! &, John Fiiz Gerald, Adele Bergin,
Je= Cullen et Daniel Mo Coy (ESR)

Larticle analyse le foncticnnemant et les réfommes possibles du PSC.
Celbcl dolt assurer une certaing discipline budgétaire, favoriser la
coordination des politiques natlenales tout en garantissant une cartaire
AULCTIOmiE LK gOUVErTEmEnts,

Puskeurs canaw pauvent induire des exiarnalités régatives en LIEM.
Le risque da défaut d'un pays peut induire une hausss de la prime de
risque sur toutes les dettas libzlldes en suros. Un pays qui pratique ure
politique inflationniste améne la BCE & augmentar son taux d°intérét,
ce qul pénalise ses partenaires. Le critdre de dette permet, & i seul,
d'éviter |2 risque de défaur. Toutefols, il est difficile de définir un niveau
souhaltable de dette &t dan ne prouve que celul-cl dolt &tre la mémes
pour tous les pays (compte = des différences de taux de crolssance
et de perspective démographiquel. La rdgle d'or des finances pubilaues
ast sEdulsants, mak elle peut blalsar ks chobe de dépensas publiques.

Ling simulation réalisés avec MMEGEM, |8 modde du MNIESR, montre
qu'en LIEM, un pays qul entreprend une politique budgétaire expansion-
niste provoque une certaine hausse du tawe d'inedrét commun &t ure
certaing réduction du PIB de ses partenalrss, maks que ces affets sont
d'amplaur limitée relatvement & cew qu'avalt naguére une relance
allemands dars le SME. 1k ne peuvent ustifier le PSC. Ces externalités
négatives n'ont d'alleurs guére £t observéas depuis la création de I'UEM.

Le PSC impose des contraintes excessives Al NoUVeaux pays
adhérents. Un pays qul a un tawd de crolssance nominal de 8 % lan
p=ut avedr un déficie public de I'ordre de 5 % et maintenir son ratks de
dette 4 &0 % Ml limite des 3 % de défici, ni 'cbjectif de sclde
gquilibré & moysn terms ne conviennent & des pays en crolssance
rapide. Le PSC peut les empécher de réaliser le programme d'imees-
tissement public nécessalre pour leur croksance.

Ln bon compremts seralt linstauration d'un & Pacte de soutena-
bilité d= la dette = chaque pays prenant des engagements qul
garantiralent la scutenabilité de leur politique budgétaire, mals qui
seralent adaptés i sa shuation spécifique. Ces engagements devrakent

&tre agréds par la Commission.
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